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T Rammesastning

Den globale afrapportering skal — ifglge klimaloven — synligggre Danmarks globale
pavirkning af klimaet bade positivt og negativt (Forslag til lov om klima, 2020). Dan-
marks globale klimapévirkning - Global afrapportering (GA) fokuserer pa de udlednin-
ger, der pavirkes af danske aktiviteter, uagtet hvor i verden de finder sted™. Til den
globale afrapportering foretages en opggrelse af klimaaftrykket af Danmarks offent-
lige finansieringer og investeringer i udlandet gennem henholdsvis EIFO (Danmarks
Eksport- og Investeringsfond) og IFU (Investeringsfonden for Udviklingslande) som
preesenteres i hovedrapporten om Danmarks globale klimapéavirkning, samt i datavi-
sualiseringen pa Energistyrelsens hjemmeside. Desuden foretages en opggrelse af
klimaaftrykket fra danske forsikrings- og pensionsselskaber, investeringsforeninger
samt penge- og realkreditinstitutters portefgljer af aktier og erhvervsobligationer i
bgrsnoterede udenlandske virksomheder som ogsa praesenteres i hovedrapporten
om Danmarks globale klimapavirkning, samt i datavisualiseringen pa Energistyrel-
sens hjemmeside. | dette notat redeggres for metoderne bag opggrelserne.

Afrapporteringen pa klimaaftrykket af investeringer og finansieringer i udlandet bidra-
ger til at belyse danske offentlige [og private] aktgrers arbejde for at accelerere skif-
tet til mindre udledende investeringer. Det bemaerkes, at klimaaftrykkene for de for-
skellige aktgrers portefgljer ikke er direkte sammenlignelige grundet metodiske for-
skelle. Det primaere formal med opggrelserne er sdledes at kunne vise udviklingen
over tid for henholdsvis EIFO, IFU [og de private finansielle aktgrer, der indgar i Global
Afrapportering].

Det bemaerkes endvidere, at metoden ikke tager hgjde for de CO2e-reduktioner i ud-
landet, som de danske finansielle aktgrer er med til at generere gennem deres inve-

steringer og finansieringer.

Metodenotatet er udarbejdet af Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet.

2 Metode og antagelser
2.1.1  Klimaaftryksberegninger for EIFO og IFU’s portefgljer

Metoderne som IFU og EIFO anvender til opggrelse af portefglieemissioner er base-
ret pa den internationale anerkendte Global GHG Accounting and Reporting Standard

1 Danmarks nationale emissionsopggrelse udarbejdes hvert ar af National Center for Miljg og
Energi (DCE) og indgér i Danmarks klimastatus- og —fremskrivning (KF). Klimastatus- og frem-
skrivning er en redeggrelse for hvordan Danmarks drivhusgasudledninger har udviklet sig si-
den 1990 samt en vurdering af, hvordan de vil udvikle sig i fremtiden. (KEFM, 2024)
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for the Financial Industry, som er udviklet af Partnership for Carbon Accounting Fi-
nancials (PCAF)Z. Ifglge PCAF-standarden tilskrives emissioner til en finansiel institu-
tion ved at anvende en tilskrivningsfaktor, der udregnes pa baggrund af forholdet
mellem den tilbageveerende eksponering i en pageeldende transaktion og den finan-
sierede enheds samlede veerdi (egenkapital + geeld). Denne tilskrivningsfaktor anven-
des derefter pa den finansierede enheds samlede COze-emissioner.

For projektfinansiering og geeldsinvesteringer er den tilbagevaerende eksponering
l&ntagers udestdende restgeeld til IFU. For egenkapitalinvesteringer repraesenterer
dette IFUs pro-rata andel af portefgljeselskabets egenkapital. Dette er beregnet ved
at gange IFUs procentuelle ejerandel med portefgljeselskabets egenkapital. | tilfaelde
hvor egenkapitalens veerdi, ifglge rapportering fra portefgljeselskabet, er negativ, vil
veerdien af egenkapitalen blive sat til nul. Dette betyder at emissioner udelukkende vil
blive tilskrevet geeldsholdere i selskabet, mens ingen emissioner vil blive tilskrevet
aktionaererne.

IFU’s emissionsopgerelse inkluderer scope 1, 2 og 3 og daekker aktivklasserne pro-
jektfinansieringer, 1dn og egenkapitalinvesteringer. IFU har herudover defineret en ak-
tivklasse yderligere for fonde og finansielle institutioner, som pt. ikke indgar i PCAF.

EIFO's emissionsopgerelse inkluderer ligeledes scope 1, 2 og 3. Alle forretninger, og
dermed ogsa aktivklasser, i EIFO’s portefglje er medtaget i emissionsopggrelsen.
Disse aktivklasser er bl.a. udlan, egenkapitalsinvesteringer, projektfinansieringer, ek-
sportforsikring og garantier.

For garantier har EIFO valgt en metode, der varierer fra PCAF's nuvaerende anbefalin-
ger, hvor emissioner relateret til garantier kun tilskrives en finansiel institution, hvis
en modpart defaulter, og garantien dermed aktiveres. Denne tilgang har EIFO vurde-
ret utilstraekkelig, da garantier faciliterer gkonomisk aktivitet, der udleder CO2e - uan-
set om garantien aktiveres eller ej. EIFO har derfor valgt en tilgang til garantiproduk-
ter, hvor emissioner tilskrives EIFO pa baggrund af det finansielle engagement pa
linje med udlans- og investeringsforretninger.

| tréad med PCAF-standarden estimerer EIFO og IFU deres finansierede emissioner pa
baggrund af tre overordnede datatyper: 1) Rapporterede emissionsopggrelser fra
modparter, 2) fysisk aktivitetsdata og 3) gkonomisk aktivitetsdata. Disse tre overord-
nede datatyper inddeles af PCAF i et femtrins hierarki, hvor verificerede rapporterede
emissioner fra virksomheder/projekter er af hgjeste kvalitet (datascore 1), mens
emissionsestimater udregnet alene ved brug af eksponeringsdata er af laveste kvali-
tet (datascore 5).

2 partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) hjeelper finansielle institutioner med at opggre og
rapportere pa drivhusgasudledningerne fra deres investeringer og finansiering.
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Emissionsresultaterne er fglsomme i forhold til hvilken datakvalitet, der er adgang til
for de enkelte forretninger pa tveers af ar. Projektspecifikke emissioner foretraekkes
og indhentes i vid udstraekning fra de mest CO2e tunge virksomheder og projekter i
portefgljen. For den resterende del af portefgljen er de beregnede udledninger base-
ret pa modeller, som reflekterer udledninger inden for brede grupper af lande og sek-
torer. EIFO og IFU arbejder pa at styrke indhentning af emissionsdata fra de enkelte
forretninger.

En mere uddybende beskrivelse af de anvendte metoder og PCAF’s datahierarki fin-
des henholdsvis i metodenotat pa IFU’'s hjemmeside (IFU, 2025c¢) og i EIFO’s arsrap-
port for 2024 (EIFO, 2025b).

2.1.2 Klimaaftryksberegninger for den finansielle sektors bgrsnoterede ak-
tier og virksomhedsobligationer i udlandet

Beregningerne af klimaaftrykket fra den finansielle sektor afgreenses til forsikrings-
og pensionsselskabernes, investeringsfondenes samt penge og realkreditinstitutters
investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer. Beregningen medta-
ger ikke unoterede investeringer, alle typer obligationer, udlan og @vrige finansierings-
kilder. Unoterede investeringer medtages ikke pa grund af utilstreekkelig datatilgeen-
gelighed pé nuveerende tidspunkt. Opgerelsen af portefgliernes klimaaftryk er derfor
ikke fuldt belyst.

Klimaaftrykket fra de finansielle selskabers investeringer omfatter virksomhedernes
scope T-udledninger (virksomhedens egne direkte udledninger) og scope 2-udlednin-
ger (virksomhedens indirekte udledninger fra produktionen af energi, som virksomhe-
den kgber af en forsyningsvirksomhed).

Desuden indgar der beregninger af scope 3-udledninger, som daekker over indirekte
udledninger forbundet med produktion og forbrug af virksomhedens produkter. Ma-
ling af scope 3-udledninger kan veere forbundet med stor usikkerhed, da det stiller
krav til kortlaegning af udledningerne i hele veerdikeeden. Beregning af finansierede
scope 3-udledninger pa portefgljeniveau kan samtidig medfgre anseelig dobbeltteel-
ling. Det skyldes, at én virksomheds scope 1-udledninger er andre virksomheders
scope 2- og 3-udledninger. Offentligggrelse af finansierede scope 3-udledninger kan
derfor bruges til at illustrere omfanget af scope 3-udledninger, men indikatoren skal
tolkes varsomt.

Klimaaftryk beregnes pa investeringsniveau og opggres pa sektorniveau. Der kan
vaere metodiske forskelle, der gor, at tallene ikke direkte kan sammenlignes med kli-
maaftryk beregnet af EIFO og IFU. Klimaaftrykket beregnes for de enkelte investerin-
ger pa virksomhedsniveau, hvorefter de aggregeres pa sektorniveau.
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For uddybende metodebeskrivelse henvises til Danmarks Nationalbanks notat om
kilder og metoder (Danmarks Nationalbank, 2024).

3 Datakilder

For s& vidt angar rapporteringen pa den offentlige finansiering er data for eksportfi-
nansiering leveret af EIFO. Tilsvarende stammer data for IFU’s investeringer fra IFU.
Rapporteringen pad pensions- og forsikringsselskaber, investeringsforeninger og
penge- og realkreditinstitutter er baseret pa udtreek af data og beregninger fra Dan-
marks Nationalbank.
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