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Dette bilag indeholder fire delafsnit med strukturen vist til hgjre.
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A.1. Zoomer vi ind pa geninvesteringsbehovet i drikkevandsselskaberne

er der store forventede anlaegsinvesteringer 20

Helt generelt sa udskrifter et drikkevandselskab
deres anlaeg, nar det ikke leengere er rentabelt at
anvende. Det afhaenger naturligvis af aktivets levetid.

Anleeg med lange levetider, fx bygninger og
ledninger, skal derfor kun udskiftes sjeeldent. For
drikkevandsektoren viser det sig, at der kommer en
stor udskiftning af bygninger og ledninger omkring
2050. Anleeg med kortere levetid som fx karetgjer,
malere, pumper eller beluftningsanleeg, skal
udskiftes oftere, da levetiden pa disse er kortere.

Figurerne til hgjre viser geninvesteringsbehovet pa
tveers af alle drikkevandsselskabernes forskellige
anleegsaktiver. De anlaeg som har en kort levetid
udskiftes oftere end anlseeg med lange levetider,
hvorfor midterste figur til venstre har en hgj
frekvensafo s pi.k es 0

Det er disse maengder, som vi har ganget sammen
med standardlevetiderne i pris- og levetids-
katalogerne for at fa drikkevandsselskabernes
geninvesteringsbehov. Figurerne til hgjre viser
geninvesteringsbehovet for alle  drikkevands-
selskabertil sammen. Konkret har vi foretaget denne
fremskrivning for hvert vand- og drikkevands-
selskab, som vi skal bruge senerei analysen af om
indteegtsrammerne er tilstreekkelige i forhold til
geninvesteringsbehovet
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Kilde: Copenhagen Economics baseret pa selskabernes POLKA.



A.1. Zoomer vi ind pa geninvesteringsbehovet i spildevandsselskaberne
er der og her store forventede anleegsinvesteringer 20

fremtiden

Der geelder den samme argumentation som
beskrevetfor drikkevand pd siden fgr. Et selskabskal
udskifte deres anleeg, nar deres levetid ophgarer.
Anleeg med lang levetid, fx bygninger og ledninger,
skal derfor kun udskiftes sjeeldent. For
spildevandsektoren viser det sig, at der kommer en
stor udskiftning af bygninger og ledninger omkring
henholdsvis 2070 og 2050. Anleeg med kortere
levetid som fx renseanleeg, skal udskiftes oftere.
Figurerne til hgjre viser geninvesteringsbehovet pa
tveers af alle drikkevandsselskabernes forskellige
anleegsaktiver. De anleeg, som har en kort levetid
udskiftes oftere end anlseeg med lange levetider,
hvorfor nederste figur til hgjre har en hgj frekvens af
oOspi.keso

| Bilag B er der en gennemgang af, hvordan pris- og
levetidskataloget fungerer, hertil deskriptiv statisk
pa de historiske investeringer og beskrivelse af pris-
og levetidskatalogets opskrevet veerdi. Bilaget viser,
at det er de selskaber med de eldste anlsegsaktiver,
der har mulighed for at henlseegge mest il
egenkapitalen. Det betyder ogsa, at disse selskaber
har mulighed for at 0 s p arpdl den kommende
investeringspukkel, nar ledningerne fra 19606 e rog
19706 e r skal udskiftes. Omvendt er det de
selskaber med de eeldste anlaegsaktiver, der har de
mindste tilleeg for historiske investeringer og dermed
det mindste gkonomiske grundlag, da 2017-
afskrivningen er anvendt i den nye gkonomiske
ramme. Det er imidlertid disse selskaber, der har det
stgrste genivesteringsbehov pa kort sig, da deres
anleeger mest nedslidt. Ovenstaendekonklusioner er
modsatrettede for selskaber med unge aktiver.
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Kilde: Copenhagen Economics baseret pa selskabernes POLKA.



A.2. Beskrivelse af vores model til vurdering af om selskaberne har
tilstraekkelige muligheder for at kunne investere i sektoren fremadrettet

DET FREMADRETTEDE INVESTERINGSBEHOV VS INDTAGTSRAMMERNE

| investeringsanalysen har vi estimeret, hvor meget hvert vand- og spildevandsselskab skal geninvestere de
naeste omkring 100 &r, hvis selskabet blot skal holde sit nuveerende forsyningsnets stand og funktionalitet
konstant. Fremskrivningen af selskabernes geninvesteringsbehov er baseret pa alle selskabers individuelle
pris- og levetidskataloger med tilhgrende tekniske levetider. Herudover har vi estimeret hvert vand- og
spildevandselskabs forventede gkonomiske ramme de naeste omkring 100 ar baseret pa reglerne i den
nuveerende TOTEX-regulering.

Med ovenstdende to fremskrivninger kan vi for hvert vand- og spildevandsselskab sammenligne deres
specifikke gkonomiske afskrivninger pa geninvesteringerne inklusiv renteomkostninger hvert ar de naeste 100
ar med den del af indteegtsrammen, der er tilbage tii CAPEX. Det betyder, at vi antager, at en del af
indteegtsrammen gar tii OPEX og den resterende del kan bruges til investeringers gkonomiske afskrivninger
og renteomkostninger. Metoden er illustreret i figuren til hgjre. Vi bemeerker, at den nuveerende TOTEX-
regulering ger det muligt, at selskaberne kan overstige CAPEX-delen, hvis det de har reduceret OPEX
tilsvarende. Denne detalje er ikke belyst naermere i analysen, da modellen antager, at der er en vis OPEX-del,
som skal afholdes og ikke kan sendrespéakort sigt.

OPMARKSOMHEDSPUNKT VED BRUG AF POLKA

Pris- og levetidskatalogets oprindelige formal var at beregne selskabernesabningsbalance per 1 januar 2010
og tilleegget for historiske investeringer.! Pris- og levetidskataloget er designet saledes,at de selskabersom har
de nyeste anleegsaktiver far de starste tilleeg for historiske investeringer, da aktiverne er mindre afskrevet. Det
betyder ogsa, at disse selskaberhar faet en relativ starre CAPEX-del i det gkonomiske grundlag i forhold til et
andet identisk selskabmed 6 g a mdktesér i forbindelse med overgangentil den nye regulering, jf. Bilag B.

1: Vejledning til udarbejdelse af reguleringsmeessig abningsbalance, Forsyningssekretariatet, 2010.

Model til bestemmelse af om
selskabernes kan finansiere sine
fremadrettede investeringer inden
for indteegtsrammen
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Note: Dette er fiktive figurer til brug for illustrationen af
princippet. | dette eksempel kan selskabet finansiere sine
investeringer inden for indtaegtsrammen.
Kilde: Copenhagen Economics baseret pa
Forsyningssekretariatets data.






